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Mortgage Meltdown Mania  O v e r t h e p a s t t h r e e m o n t h s , m a n y h i s t o r i c a l e v e n t s h a v e t r a n s p i r e d t h a t w i l lf o r e v e r c h a n g e t h e w a y o u r c o u n t r y ’ s f i n a n c i a l s y s t e m o p e r a t e s . W e h a v e s e e nm a s s i v e i n s t i t u t i o n s c h a n g e h a n d s , f o l d u p , a n d a c c e p t g o v e r n m e n t i n t e r v e n t i o n .N o r m a l l y w e w o u l d s p e n d t i m e f u r t h e r e x p l o r i n g a n d e x p l a i n i n g w h a t h a so c c u r r e d , b u t t h e n e w s m e d i a a n d p r e s i d e n t i a l c a n d i d a t e s h a v e d o n e t h a t t o s u c ha n e x t e n t t h a t i t s e e m s m o r e p r u d e n t t o f o c u s o n w h e r e w e g o f r o m h e r e a n d h o ww e , a s i n v e s t o r s , s h o u l d r e s p o n d t o t h e s e e v e n t s .T o r e c a p t h e m a r k e t s f r o m t h e l a s t q u a r t e r , w e f a c e d l a r g e d i p s a n d s u b s e q u e n tr e c o v e r i e s i n b o t h J u l y a n d m i d - S e p t e m b e r , c u l m i n a t i n g i n d r a m a t i c m o v e s d u r i n gt h e q u a r t e r ’ s f i n a l d a y s . I n r e s p o n s e t o t h e d e f e a t o f t h e g o v e r n m e n t b a i l - o u t p l a n ,t h e m a r k e t s u f f e r e d o n e o f i t s l a r g e s t o n e - d a y d r o p s i n y e a r s , b u t r e b o u n d e ds t r o n g l y t h e n e x t d a y . A s i t s t a n d s t o d a y , t h e m a r k e t s i t s a b o v e i t s l o w - p o i n t f o rt h e y e a r , a n x i o u s l y a w a i t i n g t h e d e c i s i o n s t o b e m a d e i n W a s h i n g t o n .A s t h e f o u r t h q u a r t e r b e g i n s , w e a r e e n c o u r a g e d b y h i s t o r i c a l t r e n d s . T h e m o n t ho f O c t o b e r h a s a r e p u t a t i o n a s a “ b e a r k i l l e r ” – i t h a s m a r k e d t h e l o w - p o i n t a n dt u r n e d t h e t i d e i n h a l f o f t h e b e a r m a r k e t s s i n c e
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. N o v e m b e r , D e c e m b e r , a n dJ a n u a r y h a v e t e n d e d t o b u i l d o n t h a t m o m e n t u m , a n d s i n c e

1950
, t h e y h a v e b e e nt h e b e s t p e r f o r m i n g m o n t h s b a s e d o n t h e a v e r a g e m o n t h l y p e r f o r m a n c e o f t h eS & P

500
.O n e q u e s t i o n w e a r e a s k e d i n t i m e s l i k e t h e s e i s , “ S h o u l d I s e l l o u t o f t h e m a r k e t ? ”W h i l e w e c a n ’ t k n o w f o r c e r t a i n t h a t t h e r e w i l l n o t b e f u r t h e r d o w n s w i n g s , w e d ok n o w t h a t a t t h i s t i m e w e a r e f a r b e l o w t h e p r e v i o u s p e a k . D u r i n g t h e l a s t b u l l /b e a r c y c l e , t h e g r e a t e s t f l o w o f m o n e y i n t o m u t u a l f u n d s o c c u r r e d r i g h t a s t h em a r k e t w a s p e a k i n g i n e a r l y

2000
, a n d t h e h i g h e s t o u t f l o w s h a p p e n e d a s t h e m a r -k e t h i t b o t t o m i n t h e f a l l o f
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– a r g u a b l y t h e w o r s t t i m e t o s e l l . O f c o u r s e ,h i n d s i g h t i s
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, b u t t h i s i l l u s t r a t e s t h a t w h e n w e a l l o w e m o t i o n s t o d r i v e o u ri n v e s t m e n t b e h a v i o r , w e r i s k b u y i n g h i g h a n d s e l l i n g l o w .R e c e n t m e d i a c o n c e r n s , a n d e v e n a c c o u n t s t a t e m e n t s , c a n w e i g h h e a v i l y o n o u re m o t i o n a l p s y c h e . T h e c o n s t a n t b a r r a g e o f n e g a t i v e h e a d l i n e s a n d i m a g e s c a nc a u s e u s t o l o s e h o p e . I n t h e s e s i t u a t i o n s , i t i s e s p e c i a l l y i m p o r t a n t t o r e m a i no b j e c t i v e a n d l e t o u r i n v e s t i n g d e c i s i o n s b e g u i d e d b y r a t i o n a l t h o u g h t a n d n o te m o t i o n a l r e a c t i o n . R e g a r d l e s s o f w h a t t o m o r r o w ’ s h e a d l i n e s b r i n g , o u r f o c u sr e m a i n s o n e n s u r i n g t h a t p o r t f o l i o s a r e w e l l c o n s t r u c t e d a n d i n p o s i t i o n t oc u s h i o n l o s s e s a n d c a p t u r e f u t u r e g a i n s .W e w i s h y o u t h e b e s t a s t h e h o l i d a y s e a s o n a p p r o a c h e s a n d e n c o u r a g e e v e r y o n et o t a k e p a r t i n t h e u p c o m i n g e l e c t i o n . F e e l f r e e t o c o n t a c t u s i f y o u h a v e a n yq u e s t i o n s , c o m m e n t s , o r c o n c e r n s .R e g a r d s ,
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Market Update  A q u i c k g l i m p s e a t t h em a r k e t f o r t h e t h i r dq u a r t e r a n d y e a r - t o - d a t e :
Tax-Free Gains F r o m

2008-2010, t h o s e i nt h e
10% a n d

15% t a xb r a c k e t s h a v e z e r o t a x o nl o n g - t e r m c a p i t a l g a i n s . I fy o u d e c i d e t o s e l l a s s e t s t ot a k e a d v a n t a g e o f t h i s ,p l e a s e c o n s u l t y o u r t a xa d v i s o r t o m a k e s u r e t h ea d d i t i o n a l i n c o m e d o e s n o tp u s h y o u i n t o a h i g h e r t a xb r a c k e t .
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DOW: -4.40% -18.20% 

NASDAQ: -9.19% -21.49% 

S & P 500: -9.00% -20.68% 

 Q3 YTD 

Yahoo! Finance is the source for any reference to the performance of an index between two specific points.  *Source: Capital Bank & Trust 


